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kliknij po wiecej

OD AUTORA

Drogi Czytelniku,

Rynek finansowy w Polsce ulegt w ostatnich latach znacznym
przemianom.

Ilos¢ produktow finansowych i ich mozliwosci mogg przyprawi¢ o zawrot
gtowy nie tylko nowicjusza w temacie inwestowania, ale nawet osoby
pozornie dobrze zorientowane na rynku.

Aby by¢ na biezaco, trzeba stale obserwowac zmiany i korzystac
Z dobrodziejstw, jakie daja nowe produkty.

Akcje, fundusze inwestycyjne, fundusze funduszy, lokaty dwuwalutowe,
lokaty z funduszem, ztoto, jednostki Mini WIG20, kontrakty terminowe,
forex, private banking, asset management - lista dostepnych ustug
finansowych jest ogromna.

Piszac niniejszego ebooka, staratem sie mozliwie najdoktadniej przyblizyc
funkcjonowanie wielu produktéw finansowych i rozwia¢ jednoczesnie
otaczajace je mity. Poczawszy od tego, ze inwestowanie na GPW jest
zarezerwowane dla nielicznych i trzeba mie¢ do tego duzy kapitat, a
konczac na wyjasnieniu, czym jest forex.

Mam nadzieje, ze po lekturze tych blisko 190 stron zyskasz wiedze
i wykorzystasz ja do zwiekszenia zyskow z posiadanych oszczednosci
w sposob bardziej efektywny niz najpopularniejsze lokaty terminowe.

Zapraszam

Ztote Mysli
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Pojecie oszczedzania i inwestowania - wptyw
historii

Podejmujac sie tematu oszczedzania, trzeba zadac sobie pytanie: Czy
w Polsce przez ostatnie dziesieciolecia byty warunki ekonomiczne
i socjologiczne do oszczedzania? Odpowiedz moze by¢ tylko jedna
i brzmi: Nie.

0d zakonczenia Il Wojny Swiatowej do lat 90-tych oszczedzanie mijato sie
z celem. Chory system gospodarczy i monetarny obowigzujacy w tym
okresie skutecznie uniemozliwiat oszczedzanie. Wymieniano nam
i drukowano puste pieniadze, utrzymujac inflacje na wysokim poziomie,
co powodowato, ze pieniadz tracit szybko na wartosci. Pieniagdz sam
w sobie byt zreszta nic nie wart, bo bardziej liczyt sie towar i mozliwos¢
jego wymiany. Funkcje waluty wymienialnej petnit dolar amerykanski USD
albo marka niemiecka DM. Biorac pod uwage brak jakichkolwiek
instrumentow finansowych, byty one jedyna powazna alternatywa dla
oszczedzajacych.

Samo posiadanie walut obcych i ich wymiana byty tez nie do konca
legalne. Wtasciciele kantorow stali sie w tamtym okresie zalazkiem
drobnego biznesu. Gotowka byta najczesciej wymieniana na towary i to w
nich trzymano oszczednosci. Duzego znaczenia nabrato ztoto, ktore
zaczeto uchodzi¢ za pewng lokate kapitatu. Panstwo swoimi dziataniami
doktadato staran, abysmy zawsze mieli minimalne dochody. Funkcjonowat
model petnego zatrudnienia, w ktorym wydajnosc i solidnos¢ w pracy nie
przektadata sie w zadnym stopniu na wysokos¢ wynagrodzenia. To
spowodowato w nas beztroske i brak odpowiedzialnosci za samych siebie.
Swoj los oddalismy w rece panstwa. Taka mentalnos¢ pozostata nam do
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dzis. Stad beztroska w wydawaniu na biezaco wszystkich dochodow, brak
motywow do oszczedzania u wiekszosci naszych obywateli. Nauczeni
doswiadczeniem poprzednich pokolen nie umiemy oszczedzaé. Mamy
wrecz do oszczedzania awersje.

Przez 50 lat nie byto w Polsce na tyle stabilnego i dtugiego okresu
wolnorynkowej gospodarki, abysSmy poczuli korzysci z oszczednosci. Niska
inflacja wystepuje od 2-3 lat, stabilna gospodarka od lat kilku, szerokie
mozliwosci lokowania oszczednosci od ok. 8 lat. Prawie nikt z nas do tej
pory nie myslat o oszczedzaniu w perspektywie 10 lat, bo tak dtugi okres
stabilnosci gospodarczej w Polsce nie wystepowat. | tak naprawde do
niedawna nie musieliSmy za bardzo bra¢ za siebie odpowiedzialnosci.
Nawet obecne zabezpieczenia socjalne mamy bardzo rozbudowane, jak
na tak biedny kraj. Wraz z uptywem czasu nasilaja sie problemy, ktore
kiedys$ nie miaty miejsca. Problemy bezrobocia, postepu technologicznego
i idacego wraz z nim wzrostu wydajnosci pracy oraz niekorzystne zmiany
demograficzne przemawia¢ beda do nas coraz gtosniej. To nieunikniona
koniecznos¢ wolnego rynku. Im szybciej to zrozumiemy, tym lepiej.

Ztote Mysli
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1. Doradca finansowy nie zastapi Twojej wiedzy

Firmy doradztwa finansowego jak Expander, Open Finance czy Xelion
pomagaja swoim klientom w zaciagnieciu kredytu lub korzystnym
ulokowaniu oszczednosci. To ich rola i wypetniajg ja dobrze. Czy jednak
zaspokajaja w petni potrzeby wszystkich?

Najwazniejszy jest cztowiek

Niezaleznie od tego, do ktorej firmy doradztwa finansowego sie udamy,
nasze zadowolenie w duzym stopniu zalezy od tego, jak zostaniemy
obstuzeni. Profesjonalna obstuga sktania klientow do polecania firmy
znajomym. Co ciekawe, doradca dzieki swojemu profesjonalnemu
podejsciu i wczuciu sie w potrzeby klienta, moze nas przekonaé do
swojej oferty, ktéra po doktadnym poréwnaniu z konkurencja moze
okazac sie nieco mniej korzystna. To potwierdza, jak wiele zalezy od
czynnika ludzkiego.

Zasada ograniczonego zaufania

Doradca moze nam pomoc, ale najlepiej poczujemy sie majac wtasna
wiedze finansowa. Dzieki niej mozemy czesto dokonac takiego samego, a
nawet lepszego wyboru. Jesli komus zaufasz, nie zawsze wyjdziesz na
swoje. Nie sugeruje w zadnym razie, ze doradca Cie oszuka. On
zwyczajnie wykonuje swoja prace. Moze mu sie nie chcie¢ wybierac
sposrod kilkunastu ofert bankéw. Idzie na skroty. Wszak to nie jego
pienigdze, tylko Twoje. Oczywistym jest, ze licza sie warunki kredytu,
a nie tadny usmiech pani doradcy.

Firmy doradztwa finansowego stuza za zrodto cennych, szczegotowych
informacji, ktére moga mie¢ decydujace znaczenie dla naszego wyboru, a
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dotycza np. obnizki prowizji, promocji oprocentowania, mozliwosci
prolongaty sptat na 3 miesiace od przyznania kredytu itp.

Sam spotkatem sie nieraz z niezbyt duza wiedza i kompetencja
pracownikow instytucji finansowych, wiec wiem, co pisze. Oni nie lubia,
jak ktos zadaje zbyt duzo pytan, a jak juz wie wiecej od nich i potrafi
wprawic ich w zaktopotanie, wtedy tatwo wpadaja w irytacje.

Trzeba lubi¢ swoja prace i miec powotanie do tego, co sie robi. Nie kazdy
moze by¢ dentysta czy mechanikiem. Nie kazdy powinien by¢ doradca
finansowym. Jeden wykonuje minimum obowiazkow, drugi wczuwa sie w
potrzeby klienta i stara mozliwie najlepiej pomoc. Nigdy nie wiadomo, na
kogo trafisz. Jesli ktos zostat doradca zwabiony wizja wysokich zarobkow,
a nie czuje swojej pracy, nie wréze mu sukcesow. O losie klientow nawet
nie wspomne.

Rosnie zakres ustug doradczych

W pierwszych latach dziatalnosci firmy doradztwa finansowego byty
kojarzone z pomocga w zaciagnieciu kredytu, najczesciej mieszkaniowego.
Klient, zamiast chodzi¢ od banku do banku, mogt zda¢ sie na pomoc
doradcy, ktory w jednym miejscu przedstawiat mu kilka ofert.

Obecnie zakres ustug znacznie sie rozszerzyt i obejmuje nie tylko pomoc
w zaciagnieciu kredytu, ale rowniez doradztwo w zainwestowaniu
oszczednosci. Oprocz kredytow mieszkaniowych dostepne sa: gotowkowe,
refinansowe, konsolidacyjne. Firmy doradztwa oferuja réwniez fundusze
inwestycyjne zaréwno krajowe, jak i lideréw swiatowych, jak Franklin
Templeton i Merrill Lynch. U doradcy mozna zakupi¢ polise
ubezpieczeniowg lub zatozy¢ tradycyjne konto osobiste (Xelion).

Ztote Mysli
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Powstaja rowniez produkty z wtasng nazwa, np. typu karta kredytowa
Visa Expander.

Xelion, a wkrotce Noble Bank, swoja oferte kieruja do bardziej
zamoznych oséb (aby sta¢ sie ich klientem, trzeba mie¢ 100 000 zt
oszczednosci) i proponuja plany zarzadzania finansami oparte na kilku
produktach oszczednosciowo-inwestycyjnych.

Niezaleznos¢ - czy aby na pewno?

Hastem reklamowym firm doradztwa finansowego jest niezaleznosc. Jesli
jednak kilka firm powotuje sie na te same hasta, a poznamy blizej ich
powigzania kapitatowe, to niezaleznos¢ w petnym tego stowa znaczeniu
traci na wartosci. Wyroznik, ktory jest kojarzony z danym produktem lub
ustuga, trafia do pamieci klientéw przez lata. Kto z nas nie zna skojarzen
typu: Volvo to bezpieczenstwo, Toyota -niezawodnos¢, BMW - rados¢ z
jazdy. Dzi$ odebranie Volvo statusu samochodu super bezpiecznego jest
praktycznie niemozliwe, ale czy to znaczy, ze np. Toyota nie daje radosci
z jazdy, a BMW jest mato bezpieczne, cho¢ przyjemnie sie je prowadzi?
Nie. Kazda z tych marek jest liderem swojego segmentu, a swoja pozycje
buduje m.in. na skojarzeniach.

W przypadku firm doradztwa finansowego nie mamy takich skojarzen.
Warto zatem wiedzie¢, ze firmy te w zdecydowanej wiekszosci sg
powiazane z duzymi instytucjami finansowymi: Expander z GE Bankiem,
Open Finance, Noble Bank i Fiolet z Getin Bankiem, a Xelion z Pekao S.A.
W wiekszym lub mniejszym stopniu moze to powodowac naciski ze strony
witasciciela na sprzedaz tych, a nie innych produktéow. Pomimo iz w
ofercie firmy jest 15 bankdéw, doradcy moga oferowac 2-3 jako
,najlepsze“ dla klienta. To juz jednak kwestia etyki firmy.

Ztote Mysli
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Konkurencja rosnie

Rynek doradcéw finansowych jest doceniany przez coraz wiekszg ilos¢
instytucji finansowych.

Udziat w tym rynku ogtosit Noble Bank - nowo powstaty podmiot z grupy
Getin Banku, ktory ma byc¢ bezposredniag konkurencja dla Xeliona. Na
jesien 2006 zapowiadane jest rowniez wejscie na polski rynek AWD -
niemieckiego potentata w doradztwie finansowym, ktory obstuguje kilka
milionow klientéw w Europie.

Najwazniejszym plusem powstania firm doradztwa finansowego jest
z cata pewnoscia szeroka oferta w jednym miejscu. Klient moze liczy¢ na
fachowa pomoc i indywidualne podejscie, czego czesto brakuje
w przypadku bankow. Firm doradztwa finansowego przybywa z kazdym
rokiem, co najlepiej swiadczy o tym, iz jest zapotrzebowanie na tego
typu ustugi. Polsce daleko jeszcze do standardow, jakie panuja w krajach
zachodnich. Polacy sa nieporownywalnie mniej zamozni od mieszkancow
krajow starej Unii i o wiele mniej osob korzysta u nas z ustug bankowych.
Na szczescie ta sytuacja sie zmienia, co sprawia, ze rynek doradztwa
finansowego przez najblizsze lata bedzie bardzo atrakcyjny.

Na rynku pozostang ci, ktorzy zdotaja przyciagnac¢ klientow zarowno
oferta, jak i poziomem obstugi klienta. W branzy, ktoéra jest coraz
bardziej konkurencyjna, to wtasnie kontakty z klientami moga decydowac
o sukcesie.

Ztote Mysli
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2. Lokaty terminowe - jak wybrac¢ dobra lokate?

Lokaty terminowe to z catg pewnoscig najprostsze formy lokowania
wolnych srodkow finansowych. Ogolne zasady, jak funkcjonuje lokata
terminowa, zna niemal kazdy. Poczatek lat 90-tych zapoczatkowat rozwoj
rynku lokat terminowych i sprawit, iz obecnie mamy ich rézne rodzaje.
Dlatego warto zna¢ podstawowe informacje na ich temat, tak aby
potrafi¢ samodzielnie okresli¢, ktora lokata terminowa bedzie dla nas
najlepsza.

Systematyczny spadek stop procentowych w okresie styczen 2005 r. - luty
2006 r. z 6,5% do 4% zmniejszyt w znacznym stopniu atrakcyjnos¢ lokat.
Pomimo tego, jak wynika z danych Zwiazku Bankow Polskich, na koniec
2005 r. Polacy posiadali blisko 8 mln lokat terminowych. To ponad 4 razy
wiecej niz jest posiadaczy jednostek TFl. Co bardziej konserwatywni
klienci, chcacy jednak pozostac przy tej formie oszczedzania, moga
liczy¢ na 3-3,5% w skali roku. Poréwnujac ten wynik z wynikami funduszy
inwestycyjnych, z ktorych najlepsze daty zarobi¢ ponad 30% (fundusze
akcji), lokaty wypadaja bardzo stabo.

Jesli jednak mamy wolng gotowke i nie chcemy badz nie potrafimy
inwestowac poprzez TFl lub na Gietdzie Papierow Wartosciowych,
mozemy sie zdecydowac na zatozenie lokaty.

Generalnie lokaty mozemy podzieli¢ wedtug:
1. Okresu ich trwania.

Najpopularniejsze sa lokaty: miesieczna, kwartalna, potroczna i roczna.
Wystepuja jednak okresy bardzo krotkie, np. 1-tygodniowe lub nawet
1-dniowe, tzw. O/N (over night) lub bardzo dtugie 5-10-letnie.
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2. Stopy procentowej:

+ stata - stosowana przy krétkich terminach daje pewnosc¢, ze nie
ulegnie zmianie w czasie trwania lokaty,

+ zmienna - zalezna od zmian stop procentowych NBP, moze ulec
zmianie w trakcie trwania lokaty,

+ progresywna - oprocentowanie rosnie wraz z kwota oraz dtugoscig
lokaty.

Na im dtuzszy okres zdeponujemy srodki, tym wyzsze otrzymamy
oprocentowanie. Podobnie jest z kwota lokaty, im wyzsza, tym
lepsze oprocentowanie mozemy otrzymac;

+ progowa - cho¢ nie wystepuje oficjalnie - mozemy ja spotkac

w niektorych bankach. Zasade takiego naliczania tego oprocentowania
wyjasnie pozniej.

3. Sposobu naliczania (kapitalizacji) odsetek.

- codziennie (over night), tygodniowo, miesiecznie, kwartalnie...

W ostatnich latach pojawity sie bardzo zaawansowane lokaty, ktorych
oprocentowanie moze byc uzaleznione np. od zmian kurséw walut (lokaty

dwuwalutowe) lub zalezne od zmian wartosci indeksow gietd swiatowych.

Lokaty dwuwalutowe to oferta dla klientéw posiadajacych minimum ok.
20 tys. ztotych (taki jest wymog bankéw) lub ich rownowartosé
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w walucie. Zysk z takiej lokaty moze by¢ znacznie wyzszy niz z klasycznej
lokaty, ale musimy by¢ swiadomi ryzyka kursowego. Zaktadamy lokate
wedtug kursu X, a zamykamy wedtug kursu Y. Od banku otrzymujemy
stope procentowa sktadajaca sie z dwoch czesci - stopy procentowej
lokaty oraz tzw. premii za podjete ryzyko. W praktyce oznacza to, ze
mozemy liczy¢ na dwukrotnie wyzsze oprocentowanie niz to tradycyjne
na lokacie walutowej.

Gdzie jest zatem ryzyko? Ryzyko tkwi w kursie waluty, jaki bedzie
w dniu jej wygasniecia. Jesli zatozymy np. roczng lokate w USD po kursie
3,2 zt, a po roku kurs wyniesie 3 zt, wartos¢ naszych aktywow zmaleje. W
momencie przewalutowania na ztotowki dostaniemy mniej, niz
wptaciliSmy. Oczywiscie dostaniemy uzgodnione odsetki, ktére beda
wyzsze niz z tradycyjnej lokaty, to jednak moga one nie pokry¢ strat
wynikajacych z nizszego kursu dolara. W takiej sytuacji rozwigzaniem
jest pozostanie przy dolarach. Innym minusem tego typu lokat sg niemite
dla klienta konsekwencje z tytutu przedterminowego zerwania lokaty.
Otrzymamy wowczas jedynie oprocentowanie awista dla danej waluty.

Dotkliwa bessa na Gietdzie Papierow Wartosciowych z lat 2000 - 2002
spowodowata znaczny odptyw inwestoréw z rynku. Osoby te rozpoczety
poszukiwania innych form lokowania oszczednosci. Cieszace sie duzym
zainteresowaniem papiery emitowane przez Skarb Panstwa - obligacje
i bony skarbowe, w wyniku dziatan Rady Polityki Pienieznej (RPP) staty
sie mniej rentowne.
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W odpowiedzi na potrzeby klientow instytucje finansowe: banki, fundusze
inwestycyjne i towarzystwa ubezpieczeniowe, stworzyty nowy produkt
finansowy - lokate gwarantowana.

Jej zatozeniem jest gwarantowana wysokosC oprocentowania wraz
z mozliwoscig osiggniecia dodatkowych zyskow ze wzrostu cen akcji na
gietdach $wiatowych. Od tych ostatnich uzaleznione jest, czy inwestor
zarobi jedynie gwarantowana kwote, czy wiecej.

Lokaty gwarantowane, w odréznieniu od najczesciej spotykanych, maja
dtuzszy okres trwania. Okres lokaty gwarantowanej wynosi zazwyczaj od
2 do 5 lat, a tradycyjnej do 2 lat.

Banki uzalezniaja swoje oprocentowanie lokat od zmian wartosci
indeksow najwiekszych gietd sSwiatowych. BZ WBK uzaleznit swoje
oprocentowanie od zmian FTSE Eurotop 100, Citibank - Dow Jones Global
Titans, Kredyt Bank - Dow Jones Eurostoxx 50, Standard & Poor’s 500 i
Nikkei 225, Pekao SA natomiast od Standard & Poor’s 500.

Pewnym minusem tego typu lokat jest mozliwos¢ ich zaktadania tylko
w scisle okreslonych przez bank terminach. Zwykle bank wyznacza okres
2-4 tygodni, podczas ktorych mozna zatozy¢ taka lokate. Rowniez kwota
lokat gwarantowanych jest znacznie wyzsza niz tradycyjnych, np. 5 tys.
zt wobec 500 zt w przypadku klasycznych lokat.
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Co warto wiedzie¢, nim zatozymy lokate?

Deponujac pieniadze na lokacie nalezy zwrdcic uwage nie tylko na
wysokos¢ oprocentowania, ale rowniez na to, czy jest ono state, czy
zmienne oraz na sposob kapitalizacji odsetek. Generalnie im czestsza
kapitalizacja, tym lepiej np. na koniec kazdego miesiaca, zamiast na
koniec okresu trwania lokaty. Takie rozwigzanie jest o tyle lepsze, ze po
kazdym miesigcu otrzymujemy odsetki, ktore mozemy wyptacic lub dalej
lokowac. Powstaje w ten sposob procent sktadany (odsetki dodane do
kwoty lokaty procentuja dalej).

Istotny jest réwniez fakt, iz przy krotkich okresach lokaty pieniadze sa
tatwo dostepne. Odrebna kwestia jest sprawdzenie, czy oprocentowaniu
podlega cata kwota i czy jest ono takie samo dla catej lokaty, czy tzw.
»,progowe”. W praktyce moze sie okazal, iz rzeczywista stopa
procentowa moze byc nizsza niz podaje bank. Niektdre banki stosuja taka
forme reklamy i podajg maksymalng wysokos¢ oprocentowania. Im
wyzsza jest kwota lokaty, tym wyzsze jest oprocentowanie, ale tylko dla
danego przedziatu - progu kwotowego.

Przyktadowa tabela progowego oprocentowania lokaty

Saldo do 1000 PL oprocentowanie 0%
od 1001 do 4999,99 3%

od 5000 do 9999.99 3,25 %

od 10000 i wiecej 3,50 %
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Taka struktura oprocentowania pokazuje jednoznacznie, ze przed
zatozeniem lokaty nalezy uwaznie przyjrze¢ sie sposobowi naliczania
odsetek i nie da¢ sie zwies¢ ulotkom informacyjnym typu:
oprocentowanie az do 3,5% *- gwiazdka oznacza zazwyczaj maksymalng
stope procentowa dla danej lokaty.

Plusy lokat:
- niewielki kapitat potrzebny do otwarcia lokaty np. 1000 zt,
- pewny, scisle okreslony zysk,

- brak potrzeby sledzenia sytuacji rynkowej i czynnikow mogacych
miec znaczny wptyw na zmiane wartosci lokaty.

Minusy lokat:

- zamrozenie kapitatu na czas trwania lokaty,

- utrata znacznej czesci odsetek w przypadku zerwania jej przed
terminem,

stosunkowo niski zysk w poréwnaniu z innymi bardziej
zaawansowanymi formami inwestowania.
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6. Fundusze funduszy

Fundusze inwestycyjne z roku na rok bija rekordy popularnosci. W marcu
2006 r. ich ilos¢ siegneta 200. Jak sposrdd tak bogatej oferty wybrac
wtasciwy fundusz majac ograniczone zasoby gotowki? Fundusze funduszy
to idealna propozycja dla poczatkujacych inwestorow oraz kazdego, kto
szuka ztotego Srodka. Sprawdz, co oferuja fundusze funduszy wobec
tradycyjnych funduszy inwestycyjnych.

Chociaz fundusze funduszy sa mtodym produktem dostepnym na rynku od
2005 roku, zyskuja popularnos¢ dzieki konstrukcji portfela. W skrocie
chodzi o to, ze zarzadzajacy funduszem funduszy inwestuje w inne
fundusze stosownie do panujacej koniunktury gietdowej. Dzieki temu
wyniki FoF-6w (ang. Funds of funds) powinny by¢ zblizone do sredniej
rynkowej. Wystarczy porownac rankingi funduszy, aby zobaczy¢, ze
roznice w ich wynikach siegaja nawet 10% w skali roku. Aby uniknac
nietrafionej inwestycji i kupujac jednostki funduszu, ktéry zachowa sie
znacznie gorzej od lidera rankingu, mozemy zdecydowac sie na fundusz
funduszy.

Zyski poréwnywalne, a ryzyko nietrafionych decyzji mniejsze

W 2005 r. najlepszy fundusz akcyjny przyniost blisko 40% zysku. W tym
samym czasie fundusz funduszy Skarbiec TOP Funduszy Akcji zarobit 34%.
Stopy zysku funduszy zréwnowazonych w ramach FoF sa zblizone do tych
osiaganych przez klasyczne fundusze zrownowazone.

Latwiejszy wyboér

Zamiast przebiera¢c w ofercie kilkudziesieciu TFI w FoF-ie, musimy
tylko zdecydowac o strategii inwestowania:
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- bezpieczna,
- Zrbwnowazona,

- agresywna.

Niskie koszty wejscia
Fundusze funduszy dostepne sa dla kazdego, kto ma minimalne
oszczednosci. W wiekszosci z dziatajacych siedmiu FoF-ow wystarczy 100
zt. (dane: marzec 2006).

Petna swoboda

Jednostki uczestnictwa w FoF-ie mozna bez ograniczen kupowac,
sprzedawac czy konwertowac (zamienia¢) na inne fundusze w ramach
wybranego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Podsumowujac, z funduszu funduszy moga nie by¢ zadowoleni jedynie
inwestorzy, ktorzy samodzielnie zainwestuja swoje oszczednosci
i uzyskaja lepsze wyniki. Nalezy jednak pamietac, ze celem funduszu
funduszy nie jest maksymalizacja zyskow, a ich ochrona przed
nadmiernymi wahaniami.

Gdzie kupic?

Fundusze funduszy dostepne sa w siedzibach TFl oraz centrach finansowych,
jakie prowadza dla swoich klientéw mBank i Multibank. Fundusze kupowane
za posrednictwem tych bankéw zwolnione sg z prowizji, co powinno stanowic
dodatkowa zachete do wyboru tej formy zakupu.

Przydatne adresy:

Centrum Funduszy mBanku

Centrum Oszczedzania Multibanku

Ztote Mysli


http://inwestowanie.zlotemysli.pl/robin,1/
http://www.co.multibank.pl/
http://www.mbank.com.pl/inwestycje/fundusze/index.html
http://www.zlotemysli.pl/robin,1/

kliknij po wiecej

10. Akcje - jak rozpocza¢ inwestowanie na GPW?
czesc |

Hossa, jaka panuje na GPW od 2003 roku sprawia, ze inwestowanie
w akcje z roku na rok zyskuje coraz wieksza popularnos¢. Akcje spotek
notowanych na gietdzie bijg rekordy cen. Korzystajag na tym miliony
obywateli, bezposrednio inwestorzy gietdowi, a posrednio cztonkowie OFE
i TFI, ktore sa najwiekszymi krajowymi inwestorami. Polskie akcje
przyciagaja do naszego kraju roéwniez zagranicznych inwestorow, dla
ktorych uzyskiwane w Polsce stopy zwrotu sa niezwykle atrakcyjne.

Jesli uwazasz, ze inwestowanie w akcje jest dla nielicznych, mam
nadzieje, ze zmienisz zdanie po lekturze tego tekstu.

1. Akcje - podstawowe informacje.

2. Prawa do akcji (PDA).

3. Analiza fundamentalna i techniczna.
4. Rodzaje zlecen gietdowych.

5. Co zrobi¢ z posiadanymi akcjami?

6. Kredyt na zakup akcji.

7. ,,Ztote porady” dla kazdego inwestora - mozesz w pore unikna¢ wielu
bteddw inwestycyjnych.
1. Akcje - podstawowe informacje

Powszechnie wiadomo, iz do powstania i rozwoju kazdej dziatalnosci
gospodarczej niezbedny jest kapitat. Polski system bankowy nie sprzyja
przedsiebiorcom. W Polsce niechetnie udziela sie im kredytow, zwtaszcza
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firmom matym i poczatkujacym. Nawet duze przedsiebiorstwa, aby
uzyskaC kredyt, musza spetni¢ wygorowane wymagania bankdéw co do
zabezpieczen. Dla przyktadu: inwestycje przedsiebiorstw finansowane ze
sSrodkow wtasnych wynosza odpowiednio: Europa Zachodnia 3 %, Polska
60%.

zrodto: BCC, 2004.

W rozwoju wielu firm wczesniej czy pdzniej nastepuje dojscie do
pewnego etapu i pojawia sie¢ pytanie: Co dalej? Nastepuje to zwykle
w momencie, w ktorym spotka wyczerpuje dotychczasowe zrodta
pozyskiwania nowego kapitatu, a pomimo to odczuwa potrzebe dalszego
finansowania. W takiej sytuacji spétka moze skorzysta¢ m.in. z kredytu
bankowego. Niestety banki  niechetnie udzielaja  kredytow
przedsigbiorstwom ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Poza tym wymagaja
zwykle licznych zabezpieczen od kredytobiorcy co jest powazng
przeszkoda dla przedsiebiorstwa. Banki zamiast udziela¢ kredytéw wolg
kupowa¢ obligacje Skarbu Panstwa. Panstwo jest gwarantem emisji
obligacji i przez to staja sie one bardzo atrakcyjna forma lokowania
kapitatu dla bankow.

Druga forma pozyskania kapitatu jest wejscie na rynek publiczny poprzez
emisje papierow wartosciowych, adresowana do nieograniczonego kregu
potencjalnych nabywcow. Papiery wartosciowe emitowane przez spotki sa
przedmiotem obrotu na GPW. Gietda jest jednak miejscem, gdzie
nastepuje nie tylko wycena wartosci spotek, ale przede wszystkim
miejscem, w ktorym stykajg sie potrzeby emitentéw dotyczace dalszego
finansowania. Inwestorzy, ktérzy szukaja mozliwosci inwestycji moga
wyposazy¢ spotki w potrzebne im $rodki finansowe. Dzieki mozliwosciom
dostepu do nieograniczonej liczby potencjalnych nabywcow papierow
wartosciowych, spotki znacznie zwiekszajg szanse sukcesu emisji i
pozyskania kapitatu potrzebnego do dalszego rozwoju.
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Spotki gietdowe moga pozyskiwac kapitat na rozwoj dzieki emisjom:
akcji, obligacji, obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa do zakupu akcji. Spotki przeprowadzajace pierwsza oferte
publiczng najczesciej decyduja sie na emisje akcji. W celu zapewnienia
powodzenia oferty publicznej, spotka moze dodatkowo wdrozy¢ program
lojalnosciowy, przewidujacy np. znizki przy zakupie produktow spotki w
zamian za kupno i powstrzymanie sie od sprzedazy akcji przez okreslony
czas. Dodatkowo notowanie spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
pomaga jej w pozyskiwaniu finansowania z innych zrodet (np. z kredytow
bankowych), bowiem spotki gietdowe postrzegane sa jako firmy o
wiekszym prestizu. Szczegélne znaczenie ma sam efekt marketingowy
zwigzany z wprowadzeniem akcji na gietde. Nazwa spotki wraz z
aktualnym kursem akcji pojawia sie codziennie w prasie, a takze w
mediach zasiegu miedzynarodowym (TV, Internet). Ogdlna dostepnosc
sporzadzanych przez emitentédw raportow biezacych i okresowych
przyspiesza takze procedury zwigzane z pozyskiwaniem kredytow.

Jak wyzej wspomniatem, papiery wartosciowe emitowane przez spotki
gietdowe adresowane sg do réznorodnej grupy klientow m.in. inwestorow
indywidualnych. Decyzja o podjeciu kupna akcji wymaga pewnej wiedzy
na temat funkcjonowania rynku kapitatowego. Nie ma tu jasnych
okreslonych zasad w postaci: staty zysk, scisle okreslony termin
inwestycji. Kursy akcji zmieniaja sie zarowno w gore, jak i w dot. Od
wiedzy, doswiadczenia inwestora i ogolnej koniunktury gietdowej zalezy
wartos¢ srodkow pienieznych zgromadzonych w akcjach. Istnieje wiele
strategii inwestowania, dostosowanych zaréwno do rodzajéw inwestorow
jak i do horyzontu czasowego. Samodzielne inwestycje w akcje wymagaja
poswiecenia czasu na biezace sledzenie sytuacji na rynku. Niezbedna jest
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umiejetnos¢ odczytania wptywu wydarzen gospodarczych na kursy akcji
oraz podstawowa wiedza na temat analizy fundamentalnej i technicznej.

2. Prawa do akcji (PDA)

W celu przyspieszenia wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego,
niektore spotki decydujg sie na notowania tzw. PDA. Obrot PDA podlega
takim samym zasadom jak akcje i odbywa sie¢ do czasu zatatwienia
kwestii prawnych zwiazanych z przeprowadzong emisja. Jest swojego
rodzaju uktonem w strone inwestorow, ktorzy zdecydowali sie zakupic
akcje w ofercie publicznej. Dzieki PDA skraca sie okres od zapisdw na
akcje do dnia debiutu, w ktorym PDA mozna sprzedac lub dokupic.

3. Analiza fundamentalna i techniczna

Analiza fundamentalna to prognozowanie ruchu kurséw akcji, walut na

podstawie wskaznikow makroekonomicznych. Analize te stosujg nie tylko
inwestorzy, ale tez banki centralne w celu utrzymania wtasciwej polityki
monetarnej. Rzady krajow na podstawie analizy fundamentalnej oceniaja
stan gospodarki. Wskazniki pozwalaja okreslic, w jakim cyklu
gospodarczym znajduje sie gospodarka i jakie kroki nalezy podjac.
Jednak najliczniejsza grupe stosujaca analize fundamentalng stanowia
analitycy gietdowi, walutowi i inwestorzy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne to: PKB, stopa bezrobocia,
stopa procentowa, inflacja, bilans ptatniczy, poziom rezerw walutowych.

Analiza techniczna to prognozowanie ruchu cen interesujacych inwestora

walorow na podstawie wykresow z przesztosci. Wskazniki i linie wykresu
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pomagaja w ocenie przysztego zachowania kursu akcji, walut. Wielu
analitykow analize techniczng traktuje jako podstawowe narzedzie przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W odréznieniu od analizy
fundamentalnej, ktéra dotyczy ogodlnej sytuacji rynku, analiza techniczna
pozwala zdecydowac o tym, jak zachowa sie rynek w najblizszych dniach,
godzinach, a nawet minutach. Szczegolnie przydatna jest dla
inwestujacych na rynku kontraktow terminowych lub rynku walutowym,
ktore charakteryzuja sie bardzo czestymi, choc¢ niewielkimi zmianami
kursow indeksow lub walut. Poniewaz tego typy analizy to bardzo
profesjonalne metody wspomagajace inwestowanie, powstato wiele
poradnikow poswieconych tematyce strategii i analizie rynku papierow
wartosciowych.

4. Rodzaje zlecen gietdowych

Petna informacje o rodzajach zlecen i przyktady ich zastosowania
znajdziesz tutaj kliknij.

5. Co zrobi¢ z posiadanymi akcjami?
Zatozmy, ze kupisz akcje, ale nie chcesz ich sprzedawac.

Polecam trzymanie akcji o wartosci min. 2000 zt. Ze wzgledu na prowizje
od sprzedazy akcji, ktéra maleje wraz ze wzrostem kwoty transakcji.
Pewnym progiem optacalnosci jest wtasnie kwota 2000 zt. Dlaczego?
Dlatego ze prowizje od zlecen internetowych powyzej 2000 zt wynosza
ok. 0,4% kwoty transakcji, a to daje 8 zt od zlecenia (2000 x 0,4% = 8).

W przypadku nizszej kwoty transakcji prowizja bedzie wyzsza, gdyz
naliczana jest jako kwota stata + % wartosci zlecenia.
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Masz co najmniej trzy mozliwosci:

1. Trzymac akcje, az osiggng satysfakcjonujaca przez Ciebie cene np.
wzrosng o 10%.

2. Trzymac¢ do czasu opublikowania przez firme wynikow finansowych.
Jesli liczysz, ze firma moze w najblizszych miesigcach osiagnac¢ dobre
wyniki finansowe np. ze wzgledu na specyfike branzy lub sezonowosc
dziatalnosci, warto powstrzymac¢ sie z decyzja o sprzedazy do dnia
ogtoszenia wynikow.

3. Czeka¢ na dywidende. Czesto firmy ogtaszaja wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy w kwocie np. 1 zt na akcje. Jesli zatem posiadamy 100
akcji, to otrzymamy 100 zt.

O tym, kto i kiedy ptaci dywidende, przeczytasz tutaj: Wyptaty
dywidendy

Dywidenda - istotne daty

Dywidende dostaja Ci, ktorzy w dniu jej wyptaty posiadaja akcje danej
firmy. Musza jednak zakupic je co najmniej 3 dni przed wyptata.

Dzien przyznania dywidendy a jej wyptata to dwie osobne sprawy.
Pomiedzy dniem przyznania a dniem wyptaty dywidendy jest zwykle
kilkutygodniowa rdoznica. Nie trzeba jednak czekac od dnia przyznania do
dnia wyptaty z trzymaniem akcji. Jesli data przyznania przypada np. na 5
maja, natomiast wyptaty na 5 lipca, wystarczy, ze tego dnia posiadamy
akcje, a i tak otrzymamy nalezne z dywidendy pieniadze. Dywidenda,
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podobnie jak zyski ze sprzedazy akcji, jest opodatkowana. Biuro
maklerskie potraca nam podatek bezposrednio z rachunku.

Warto przed sprzedaniem akcji sprawdzi¢, czy spotka nie planuje
w najblizszym czasie wyptaty dywidendy i czy nie optaca sie poczekac
ze sprzedaza walorow do tego czasu.

Pamietaj!

Bez wzgledu na to, jakie podejmiesz decyzje, caty czas obserwuj
sytuacje na gietdzie i kursy swoich akcji.

Nie zapomnij o zleceniach zabezpieczajacych typu STOP LOSS (zlecenia
ograniczajace straty). Zt6z je ustalajac maksymalny spadek kursu np. na
minus 5-7%.

Zlecenia sg realizowane wedtug kolejnosci sktadania, wiec jesli ztozysz je

zawczasu, podczas spadku kursu bede jednymi z pierwszych do realizacji.
Pozwoli Ci to zmniejszyc straty.
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12. Inwestowanie w akcje przez Internet,
czyli jak wybrac biuro maklerskie

Inwestowanie w akcje z roku na rok staje sie coraz bardziej dostepne.
Stanie w kolejce do biura maklerskiego, aby kupi¢ akcje wybranej spotki
odchodzi w niepamie¢. Od 2000 roku wraz ze znacznym wzrostem
popularnosci Internetu biura maklerskie udostepnity klientom zlecenia
internetowe. Wybor biura jest decyzja zazwyczaj na lata. Jak wybrac
biuro maklerskie, aby inwestowanie w akcje byto maksymalnie
efektywne?

Inwestorzy coraz czesciej korzystaja ze zlecen internetowych

Poréwnujac mozliwosci sktadania zlecen gietdowych z poczatkow
funkcjonowania gietdy w 1991 roku a obecnie, mozna bez wahania mowic
o rewolucji. Pod koniec lat 90-tych znacznym krokiem naprzod byto
wprowadzenie zlecen telefonicznych.

Klient podajac podczas rozmowy telefonicznej odpowiednie dane
osobowe oraz hasto sktadat dyspozycje ustna. Zlecenie byto nagrywane na
wypadek ewentualnych reklamacji. Zlecenia internetowe to prawdziwy
przetom zarowno pod wzgledem kosztdw, jak i oszczednosci czasu.

Kazdy, kto sktadat zlecenia telefoniczne pamieta, ile czasu zajmowato
potaczenie sie z biurem maklerskim, a dodatkowo ponosilismy optaty
srednio 3-krotnie wieksze niz obecnie przy zleceniach internetowych.

Ztote Mysli


http://inwestowanie.zlotemysli.pl/robin,1/
http://www.zlotemysli.pl/robin,1/

kliknij po wiecej

Wedtug danych GPW pod koniec 2005 roku otwartych byto ok. 850 tys.
rachunkow maklerskich. Jednak rachunkow aktywnych - czyli tych, na
ktorych w przeciagu kilku ostatnich miesiecy zawarto transakcje byto
niespetna 200 tys. Czesciowo wine za taki stan ponosza inwestorzy
indywidualni, ktérzy zaktadaja rachunki tylko w celu kupna akcji
oferowanych przez Skarb Panstwa (PKO BP, PGNiG, LOTOS), a po ich
sprzedazy rachunek pozostaje martwy.

Cieszy¢ moze za to fakt, iz 29% aktywnych inwestorow sktada zlecenia za
posrednictwem Internetu i ilos¢ ta rosnie z roku na rok. Dla poréwnania w
2001 roku zlecenia internetowe sktadato zaledwie 12% inwestorow. Tak
duzemu wzrostowi sprzyja coraz powszechniejszy dostep do Internetu,
spadek cen za korzystanie z sieci oraz wzrost Swiadomosci w kwestii
elektronicznych transakcji, do czego z pewnoscig przyczynit sie
dynamiczny rozwodj bankowosci elektronicznej. Klienci przekonali sie, ze
korzystanie z bankowosci elektronicznej moze by¢ tatwe i co
najwazniejsze bezpieczne pod warunkiem zachowania podstawowych
zasad bezpieczenstwa. Zabezpieczenia w dostepie do rachunkow
maklerskich sa w wielu przypadkach analogiczne, jak w rachunkach
bankowych.

W tym tkwi olbrzymi potencjat dla biur maklerskich. Dwaj liderzy
bankowosci internetowej: mBank i Inteligo posiadaja ponad 2 miln
uzytkownikéw kont internetowych.

Czy warto kierowac sie rankingami?

Publikowane czesto w prasie rankingi biur maklerskich maja by¢ dla
potencjalnych klientow wskazdwka przed podjeciem decyzji o wyborze
biura maklerskiego.
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Jak w kazdym rankingu istotne sa kryteria, wedtug ktorych powstat ow
ranking.

| tak, biuro maklerskie o bardzo duzej ilosci placowek wypadnie wysoko w
rankingu biur o najwiekszej liczbie placowek. Nie oznacza to jednak, ze
jest najlepsze rowniez pod wzgledem kosztow prowadzenia rachunku,
dostepu do ofert publicznych czy zyskownosci firm, ktére trafiajg na
gietde za jego posrednictwem.

Przyktad: Internetowy Dom Maklerski S.A.

Choc IDM posiada zaledwie kilka POK (Punktow Obstugi Klienta), a jego
udziat w obrotach gietdowych jest znikomy, pokonat wiele znacznie
wigkszych biur maklerskich w rankingu za 2005 r. bioracym pod uwage
ilos¢ przeprowadzonych ofert publicznych i ich dochodowos¢ dla
inwestorow.

Zyski przemawiajg do klientow lepiej niz niska prowizja, czy duza siec
placowek.

Co réwniez istotne, ilos¢ ofert pierwotnych to nie tylko spotki, w ktorych
biuro jest tzw. oferujacym, ale rowniez posrednictwo w ofercie wspdlnie
z innymi biurami. Ma to wymierne korzysci dla klientow, gdyz wiele spraw
moga zatatwi¢ w jednym miejscu.

Klient zewnetrzny

Dla wszystkich inwestoréw zainteresowanych oferta kupna akcji spotki na
rynku pierwotnym, ktora nie jest dostepna w wybranym przez nich biurze
maklerskim, pozostaje rola tzw. klienta zewnetrznego.
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W skrocie wyglada to tak:

- telefonujemy do biura maklerskiego, ktore oferuje akcje interesujacej
nas spotki,

- informujemy o zamiarze kupna akcji jako klient zewnetrzny i prosimy o
podanie nr rachunku bankowego - tzw. konta emisyjnego, na ktore mamy
dokonac wptaty za akcje,

- dokonujemy przelewu na konto i po minimum 2 dniach udajemy sie do
biura, aby ztozyc zlecenie,

- akcje, ktore kupimy zostang zdeponowane na naszym rachunku
w biurze, w ktéorym mamy rachunek,

- w przypadku redukcji zlecen srodki zostang przelane na nasz rachunek
bankowy, ktory wskazemy podczas sktadania zlecenia zakupu akcji.

Podsumowujac - jeden telefon, jeden przelew, jedna wizyta w biurze
maklerskim oferujacym akcje i wchodzimy w ich posiadane. Zajmuje to
troche czasu, ale po pierwszej udanej operacji jest duzo tatwiej.

Warto korzystac z tej formy zakupu, gdyz jedynie spotki wprowadzane na
GPW przez Skarb Panstwa sa dostepne praktycznie w kazdym biurze
maklerskim.

Konto osobiste + rachunek maklerski

Banki i biura maklerskie, ktore scisle ze sobg wspotpracuja staraja sie
udostepnia¢ klientom maksymalny komfort inwestowania. Pionierami
takich rozwiazan sa mBank oraz BPH, ktore jako pierwsze zaoferowaty

Ztote Mysli


http://inwestowanie.zlotemysli.pl/robin,1/
http://www.zlotemysli.pl/robin,1/

kliknij po wiecej

rachunek maklerski powigzany z kontem osobistym. W kwietniu 2006 r.
dotaczyt do nich rowniez Multibank.

Nie ma biur idealnych.

Tak samo, jak nie ma idealnego konta osobistego czy karty kredytowej,
nie ma idealnego biura maklerskiego. O wyborze biura decydowac¢ moze
zarowno miejsce zamieszkania, jak i aktywnos¢ w charakterze inwestora.

llos¢ POK - punktéw obstugi klienta

Najwigksze w Polsce biuro maklerskie CDM (Centralny Dom Maklerski)
Pekao SA posiada kilkadziesiagt oddziatow w catym kraju. Sa jednak biura,
ktore posiadaja POK tylko w najwiekszych miastach Polski. Z kolei CDM
Pekao S.A., BM BPH czy BDM PKO BP posiadaja sie¢ POK obejmujaca mate
miasta. Duza ilos¢ POK znacznie utatwia zatatwienie wielu spraw.

Niektdrzy inwestorzy ze wzgledu na miejsce zamieszkania sg niejako
skazani na wybor jednego lub co najwyzej dwoch biur maklerskich.
W takiej sytuacji wybor pozostaje prosty, aczkolwiek nie zawsze
najkorzystniejszy.

Optata za prowadzenie rachunku

Przy wyborze biura maklerskiego warto bra¢ pod uwage zaréwno koszty
prowadzenia rachunku, jak i prowizje od dokonywanych transakcji.
Roczny koszt prowadzenia rachunku to ok. 40-60 zt. Sa jednak biura,
ktore nie pobierajg optat z tego tytutu. Jedynym kosztem pozostaje
wowczas znaczek skarbowy za 15 zt niezbedny do podpisania umowy
o Swiadczenie ustug maklerskich.
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O ile roznice w optatach za prowadzenie sa spore, to prowizje od
transakcji sa niemal identyczne i wynosza zazwyczaj 0,39% lub 0,40% od
kwoty transakcji przekraczajacej 2000 zt. Ponizej tej kwoty prowizja jest
stata - 8 zt.

Wspomniane przeze mnie wysokosci prowizji dotycza oczywiscie zlecen
sktadanych za posrednictwem Internetu. Wiekszosc biur stosuje wyrazny
podziat na zlecenia tradycyjne (drozsze) i internetowe (znacznie tansze).
Wyjatkami od tej reguty pozostawato do marca 2006 biuro KBC Securities
(dawniej Kredyt Bank) oraz DI BRE Banku.

Aktywni inwestorzy moga liczy¢ na jeszcze nizsze prowizje liczone od
wartosci obrotu. Zachety dotycza rowniez osob inwestujacych na rynku
kontraktow terminowych. Im wiecej kontraktow kupujemy/sprzedajemy,
tym nizsze mamy optaty.

Dostep do notowan online

W inwestowaniu w akcje czesto znaczenie maja minuty, a nawet
sekundy. Dlatego inwestorzy powinni zapewni¢ sobie dostep do
najswiezszych informacji. Niestety ogdlnodostepne notowania gietdowe
publikowane na najpopularniejszych portalach: Onet, WP, Bankier sa
opoznione o 15 min. Jakie ma to znaczenie przy aktywnym inwestowaniu,
nie musze nikomu przypominac. Niestety za dostep do notowan online
biura maklerskie kaza sobie ptacic.

Na zachete udostepniaja wglad do jednej oferty, ale za dostep do trzech
musimy zaptaci¢ ok. 35-50 zt miesiecznie. Za piec¢ ofert optata siega od
ok. 70 do 100 zt. Na znizki moga liczy¢ klienci generujacy znaczne obroty
na swoim rachunku. Zatem jesli dokonujemy wielu transakcji, dostep do
notowan z pewnoscig nam sie optaci.
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O czym jeszcze warto wiedzie¢ korzystajac z ustug biura
maklerskiego?

Zasilanie i wyptacanie pieniedzy z rachunku maklerskiego.

Kazdy klient zaktadajac rachunek w biurze maklerskim otrzymuje nr
konta bankowego przypisanego do jego rachunku maklerskiego, ktory jest
np. 6-cyfrowym numerem 126032. W ten sposob mozna dokonywac¢ wptat
przelewem np. z wtasnego konta osobistego podajac nr rachunku
bankowego, imie nazwisko i 126032 jako numer rachunku maklerskiego.
Dzieki temu srodki sg przypisywane do odpowiednich rachunkéw. Nieco
inaczej sprawa wyglada przy wyptacie srodkow z naszego rachunku.
Mozna to zrobi¢ w kazdym POK, ale w przypadku zlecen internetowych
nalezy najpierw zdefiniowa¢ nr rachunku. Jest to podyktowane
wzgledami bezpieczenstwa. Chodzi o to, aby klient podczas wizyty w POK
ztozyt pisemng dyspozycje z podaniem nr rachunku osobistego, na jaki
maja trafiac wyptacane pieniadze. Jest to operacja jednorazowa i
rachunek podany przez klienta widnieje w systemie transakcyjnym jako
jedyny dostepny do przelewodw.

Rozliczanie transakcji gietdowych.

Kwestia istotna o tyle, iz Srodki ze sprzedazy akcji sa dostepne do
wyptaty dopiero trzeciego dnia od transakcji. Tego samego dnia mozemy
kupowac akcje, a nastepnego dnia obligacje. Dzieje sie to za sprawa
systemu rozliczen biura maklerskiego. Srodki dostepne i $rodki wolne to
nie zawsze to samo. Za srodki dostepne mozemy np. kupi¢ akcje, ale
wyptaci¢/przela¢ gotowke mozemy dopiero, kiedy przyjma status
wolnych (do wyptaty). Logujac sie na swodj rachunek maklerski mozemy
zauwazyc, iz jest to wyszczegolnione.
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Musimy o tym pamieta¢, jesli chcemy np. kupi¢ akcje w ofercie
publicznej za posrednictwem innego biura maklerskiego. Jeden dzien
zwtoki w uptynnieniu akcji moze nas bowiem pozbawi¢ mozliwosci
udziatu w wybranej ofercie publicznej.

Jesli bra¢ pod uwage, ze wedtug informacji GPW Polacy lokuja w akcje
zaledwie 10% swoich aktywdw, a srednia pieciu najwiekszych krajow UE
siega 32%, wida¢ ogromny potencjat i pole do dziatania dla biur
maklerskich. W najblizszych latach bedziemy swiadkami ciekawej walki o
udziat w rynku wsrdéd najaktywniejszych biur maklerskich.

Od rachunku internetowego w banku do rachunku maklerskiego pozostaje
tylko maty krok.

Mam nadzieje, ze powyzszy tekst utatwi wybor biura maklerskiego
i zacheci do inwestowania przez Internet.

Oferta biur maklerskich dostepna jest m.in. na stronach internetowych:

onet.pl/biura maklerskie i bankier.pl/biura maklerskie
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23. Ztoto - ciekawa alternatywa dla naszych
oszczednosci.

Ztoto nazywane jest czesto lokata na czarna godzine. Juz kilkaset lat
temu ztoto petnito funkcje twardej waluty, odpornej na rozne
zawirowania rynkowe. Obecnie banki centralne wielu krajow gromadza
czesc rezerw finansowych wtasnie w ztocie.

Juz nasze babki znaty wartos¢ jaka ma ztoto; liczne pierscionki
i tancuszki petnity role oszczednosci. W razie trudnosci finansowych
pierscionek mozna byto tatwo spieniezy¢ za rozsadne pienigdze. Od
tamtych lat mineto sporo czasu. Pamiec¢ o ztocie jako alternatywie dla
oszczednosci pozostata. Zmienity sie jedynie formy lokowania kapitatu
w ten kruszec.

Inwestycje w ztoto nalezy traktowac dtugoterminowo. Na spektakularne
zyski rzedu kilkuset procent rocznie nie mamy raczej co liczyc.
Wyjatkiem jest inwestowanie potaczone z kolekcjonowaniem monet.
Niektore monety z limitowanych serii osiagaja ponad 100% wzrostu
wartosci na przestrzeni 3-4 lat.

Formy lokowania oszczednosci w ztoto:

- sztabki,

- monety lub medale,
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Monety z limitowanych serii sa zazwyczaj bardzo rentowna inwestycja
w dtuzszym okresie.

- akcje firm zwiazanych z wydobyciem tego kruszcu.

Inwestycje takie oferuja zagraniczne fundusze inwestycyjne np. Franklin
Templeton.

Ztota sztabka jako prezent?

Jesli chcemy sprawic¢ niecodzienny i jednoczesnie wartosciowy prezent
np. dziecku z okazji komunii, mozemy zamodwi¢ ztota sztabke
w eleganckim, stylowym opakowaniu. Ceny takich sztabek wahaja sie od
ok. 500 zt do ponad 9000 zt za kilka sztuk w szkatutce. Poza wartoscia
symboliczng, sztabka moze z powodzeniem by¢ traktowana jako
inwestycja na lata. Rosngca cena kruszcu w potaczeniu z wartoscia
kolekcjonerska limitowanej serii powoduje, ze pomyst zakupu sztabek na
prezent, pomimo ze dosc¢ kosztowny, wart jest rozwazenia.

Kiedy ztoto zyskuje na wartosci?

Niestety trudno jednoznacznie odpowiedzie¢ na to pytanie. Historia
pokazuje, ze wzrost wartosci ztota ma miejsce gtownie w okresie
kryzysow gospodarczych, politycznych, wojen, wysokiej inflacji.

Inwestorzy w naturalny sposob poszukujac alternatywy dla swoich
aktywow zwracaja sie w kierunku ztota. O wszystkim decyduje zasada
popytu i podazy. W ostatnim czasie ztoto notuje rekordy swoich cen,
anie mozna powiedzie¢, aby gospodarka swiatowa byta pograzona
w jakims znacznym kryzysie gospodarczym lub borykata sie z wojnami.
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Rynek ztota, podobnie jak tradycyjne rynki: walutowy czy gietdowy,
porusza sie w pewnych cyklach.

Ztoto nie jest moze tak strategicznym surowcem jak ropa naftowa czy
miedz, ktorych ceny silnie reaguja na zapotrzebowanie ze strony szybko
rozwijajacych sie gospodarek Chin i Indii.

Co jest godne uwagi to fakt, iz w opinii analitykow rynku ztota ok. 60%
zasobow kruszcu znajduje sie w réznej formie bizuterii, a blisko 80%
nowego wydobycia trafia do branzy jubilerskiej. Ostatnim wzrostom cen
sprzyja rowniez okres swigteczny, kiedy to zazwyczaj rosnie sprzedaz
bizuterii.

Ztoto znajduje szerokie zastosowanie nie tylko w branzy jubilerskiej.
Wykorzystywane jest do produkcji elementéw komputerowych,
elektronicznych, telekomunikacyjnych oraz powszechnie jako jeden
Z materiatow uzywanych przez dentystow.

Perspektywy dla ztota

Przysztosc¢ rynku ztota wydaje sie optymistyczna.

Jak wspomniatem wczesniej ztoto podlega cyklom i to dtugoterminowym.
Wystarczy przytoczyc kilka danych:

- cena ztota rosnie od potowy lat 80-tych,

- W Ciggu 4 ostatnich lat jego cena wzrosta z 250 USD za uncje do blisko
500 USD na koniec 2005 r. czyli dwukrotnie,
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- ros$nie zapotrzebowanie na kruszec ze strony szybko rozwijajacych sie
gospodarek (Chiny, Indie); popyt ten powoduje zwiekszenie wydobycia
ztota i eksploatowanie starych porzuconych kopalni.

- pozytywna atmosfera wokoét ztota idzie w parze z moda na lokowanie
oszczednosci w ztoto,

- w ztoto inwestuja zaréwno wielkie miedzynarodowe fundusze
inwestycyjne (np. Franklin Templeton inwestuje w akcje afrykanskich
kopalni ztota, ktore maja znaczny udziat w sSwiatowym rynku), jak
rowniez bogaci zagraniczni inwestorzy indywidualni,

- rezerwy w ztocie tworza banki centralne wielu krajow, np. Rosji,

Polacy rowniez doceniaja ta forme lokowania kapitatu m.in. ze wzgledu
coraz tatwiejszy dostep do zakupu ztota.

Jak w Polsce zainwestowa¢ w ztoto znajdziesz na stronie
www.e-numizmatyka.pl.

Przydatne adresy www:

Newmont Mining Corporation: www.newmont.com

Barrick Gold Corporation: www.barrick.com

Rio Narcea Gold Mines Ltd.: www.rionarcea.com
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26. Forex - czyli jak inwestowac na rynku
walutowym?

100% zysku dziennie? To mozliwe dzieki forex - miedzynarodowemu
rynkowi, ktory umozliwia inwestowanie m.in. w waluty, surowce,
wartosci indeksow przez 24 godziny na dobe.

Jeszcze kilka lat temu rynek forex (od foreign exchange - wymiana
miedzynarodowa) pozostawat tematem dla nielicznych, najbardziej
wytrawnych uczestnikow rynku finansowego. Internet i platformy
transakcyjne sprawiaja, ze forex staje sie dostepny niemal dla kazdego.

Forex a gietda - podstawowe roéznice

1. Rynek akcji dziata w $cisle okreslonych godzinach, strefach czasowych
- forex dziata 24 godziny na dobe.

2. Po sesji na rynku akcji panuje marazm, ptynnos¢ jest zerowa. Forex
zapewnia ptynnos¢ caty czas ze wzgledu na znacznie wyzsza wartosc
obrotu. Srednia warto$¢ tego obrotu to blisko 2 bln USD dziennie. 24
godzinny cykl powoduje, ze niemal w kazdym momencie w ktoryms
miejscu na swiecie dochodzi do zawarcia transakcji.

Choc rynek forex nazywany jest rynkiem nieregulowanym, nie oznacza to,
ze nie podlega zadnym przepisom. Brak regulacji w tym aspekcie oznacza

raczej brak ograniczen co do dziatania rynku.

Regulacje dla rynku akcji sg scisle okreslone, w przeciwienstwie do rynku
forex.
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W co mozna inwestowac?

Ok. 60% transakcji na rynku forex dotyczy walut i polega na zarabianiu na
réznicach kurséw par walut. Gtéwne pary to:

- EUR/USD

- USD/JPY

- GBP/JPY

- USD/CHF

- GBP/USD

Jesli np. dolar zyskuje na wartosci wobec euro na skutek podwyzek stop
procentowych lub dobrych danych makroekonomicznych (spadek inflacji,
niskie bezrobocie, wysoki wzrost PKB), inwestorzy posiadajacy pozycje w
dolarach osiggna zyski. | odwrotnie, posiadacze pozycji w euro, liczacy na
wzrost europejskiej waluty, poniosg straty.

Pozostate 40% to kontrakty na wartos¢ indeksow gietdowych oraz ceny
surowcow (ropa, ztoto, srebro).

Sukces na rynku forex zalezy w duzym stopniu od umiejetnosci
przewidzenia sytuacji w przysztosci.

W jaki sposob dane z rynku wptyna na kursy walut, cene surowcow itp?

To kluczowe pytania dla kazdego inwestora.
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Wymagany kapitat

Choc¢ mozliwosci i ogoélnoswiatowy zasieg rynku forex moga powodowac
obawy, iz jest to forma inwestowania jedynie dla zamoznych klientow,
zarowno konkurencja firm oferujacych dostep do rynku, jak réwniez
Internet rozwiewaja te obawy.

Aby stac sie aktywnym uczestnikiem rynku, wystarczy obecnie niespetna
10 tys. zt - w zaleznosci od firmy, ktérg wybierzemy. Te 10 tys. to tzw.
depozyt zabezpieczajacy nasze transakcje.

Dom Maklerski TMS Brokers poszedt jeszcze dalej. Dla swoich klientow
udostepnia platforme ,,mini-direct”, ktéra pozwala sprobowac swoich sit
na rynku za zaledwie 2 tys. zt.

Poniewaz na rynku forex stosuje sie lewary 1:100, nie potrzebujemy
wiekszej gotowki. Dzieki naszemu depozytowi mozemy zawierac
transakcje na 1 mln zt. (10 tys. x 100). Warto jednak pamietaé, ze nasze
zyski i straty sa naliczane od wartosci transakcji, czyli wspomnianego
1 mln zt.

Koszty transakcji

Ogromna ptynnos¢ rynku powoduje, ze od transakcji nie sa pobierane
zadne prowizje, jak to ma miejsce w przypadku rynku gietdowego, na
ktorym ptacimy okreslony procent od wartosci transakcji. Na rynku forex
jedynym kosztem jest tzw. ,spread”, czyli roznica pomiedzy kursem
kupna a sprzedazy. Standardem staja sie 3 punkty roznicy, tzw. 3 pipsy.
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Dla niezdecydowanych platforma demo

Kazdy, kto ma obawy przed wejsciem na realny rynek i chce najpierw
sprawdzi¢ swoje predyspozycje do tego rodzaju inwestycji, moze
skorzystac z rachunku w wersji demo.

Podobnie jak w rdéznych grach gietdowych, klient rejestruje sie na
platformie demo i otrzymuje wirtualng kwote pieniedzy, ktorag moze
inwestowaé. Gtowng réznica wobec realnej inwestycji jest brak
zaangazowania rzeczywistych S$rodkéw pienieznych. Mozna za to
przetestowac platforme od strony technicznej. Nauczyc¢ sie dokonywania
poszczegolnych transakcji tak, aby w momencie wejscia na realny rynek
skupic¢ sie na analizowaniu informacji i zawieraniu transakcji.

Inwestowac samodzielnie, czy poprzez wyspecjalizowana firme?

Inwestor zachecony mozliwosciami, jakie stwarza rynek forex, moze
zleci¢ wyspecjalizowanej firmie zawieranie transakcji w jego imieniu.
Takich firm jest w Polsce kilka:

- Dom Maklerski TMS Brokers www.tms.pl

- X-Trade Brokers DM www.xtb.pl

- Internetowy Dom Maklerski www.idmsa.pl

Minimalny wktad kapitatowy jest jednak znacznie wyzszy niz w przypadku
samodzielnych inwestycji. W zaleznosci od firmy i od rachunku, jaki
chcemy zatozy¢ moze wynies¢ od 50 do 100 tys. zt. W zamian za to nie
musimy sie o nic martwi¢. Regularnie otrzymujemy informacje o
wypracowanych wynikach. Musimy jednak pamietac, iz firma, ktorej
powierzamy pienigdze, nie moze sobie pozwoli¢ na zbyt ryzykowne
inwestycje, a tym samym nasze zyski nie beda tak duze, jak moglibysSmy
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osiagna¢ samodzielnie, ponoszac jednak nieporownywalnie wieksze
ryzyko.

Na co zwroci¢ uwage przy wyborze platformy?

Cho¢ roznice pomiedzy poszczegolnymi platformami zacieraja sie, warto
wiedzie¢, na co zwroci¢ uwage i o co pytac przed podjeciem ostatecznej
decyzji. Ta zasada dotyczy rowniez wyboru biura maklerskiego czy konta
internetowego. Mimo ze ogodlnie chodzi o te same ustugi, o wszystkim
decyduja nastepujace szczegoty:

- wysokos¢ minimalnej wptaty,
- wysokosc lewara,

- minimalna wielkos¢ transakcji. Moze sie bowiem okazac, ze zaktadajac
rachunek ,,mini” z wktadem 2 tys. zt, nie bedziemy mogli dokonywac
niektorych transakcji.

- dostep do biezacych informacji rynkowych online, ktdére moga miec
wptyw na kursy walut: poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych,
liczba bezrobotnych, poziom produkcji przemystowej, wydarzenia
polityczne,

- spread, czyli réznice miedzy kursem kupna a sprzedazy. Generalnie
dostepne sa spready 3 i 4 pipsowe.

- alternatywny wobec Internetu dostep do rachunku. W przypadku awarii

tacza powinniSmy miec¢ dostep np. poprzez WAP lub bezposrednio
dzwoniac do pracownika firmy.
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Dla kogo forex?

W powszechnej opinii inwestorzy, ktorzy inwestuja na rynku forex, to
ryzykanci i spekulanci ponoszacy znaczne ryzyko. Najczesciej jednak tezy
takie wygtaszaja osoby, ktore z forexem nie miaty do czynienia.

Tak jak wiele produktow finansowych, tak i forex przybyt do Polski
z rynkow wysoko rozwinietych.

5 lat temu kontrakty terminowe tez byty uznawane za egzotyke, a dzi$
przyjety sie na rynku i zyskuja coraz wieksza popularnosc.

Z cata pewnoscig forex przeznaczony jest dla osob dobrze obeznanych
z rynkiem finansowym. Mam tu na mysli nie tylko znajomos¢ wptywu
ekonomii na zachowanie sie rynkow, ale rowniez predyspozycje natury
psychicznej. Umiejetnos¢ samodyscypliny i nie uleganie emocjom jest
w tym przypadku szczegodlnie cenne.

Forex to jeden ze sposobow dywersyfikacji posiadanych oszczednosci.
Jego mozliwosci daja szanse osiggania zyskdw w okresach dekoniunktury
gietdowej, kiedy kursy, akcje i jednostki funduszy inwestycyjnych
spadaja. Z catg pewnoscig do inwestycji w forex powinna stuzy¢ tylko
niewielka czes¢ posiadanych aktywow. 10-20% to wszystko, co
powinnisSmy przeznaczy¢ na ten typ inwestycji.

Nie nalezy zapominac, ze zyski z rynku forex moga by¢ znaczne, ale
doktadnie takie same moga byc¢ straty. Utrata wspomnianych 10-20%
kapitatu nie powinna zachwiacC nasza sytuacja finansowa i spowodowac
zniechecenia do tej atrakcyjnej formy pomnazania kapitatu.
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Sprawdz, komu powierzasz swoje oszczednosci

Wymienione przeze mnie firmy udostepniajace platformy rynku forex
posiadaja wymagane uprawnienia, tj. licencje domu maklerskiego.

Na rynku dziatajg jednak rowniez podmioty, ktére takiej licencji nie
posiadajg i powotuja sie na prawo miedzynarodowe. Popularnos¢ rynku
forex sprzyja¢ bedzie z pewnosciag nowym firmom, ktore pojawia sie na
rynku.

Informacje o tym, czy dana firma posiada wspomniang licencje, mozna
sprawdzi¢ na stronie internetowej KPWiG - lista.

Warto miec to na uwadze, aby unikna¢ przykrych niespodzianek.

Mam nadzieje, ze powyzszy tekst pomoze w podjeciu pierwszych krokow
na rynku forex.

Polecam publikacje o rynku forex: Forex - Podstawy Gietdy Walutowej
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1. Pieniadze to nie wszystko - trzeba wiedzied,
co z nimi zrobié

Jak pokazuja przyktady ludzi swiata show biznesu, a zwtaszcza sportu,
zdarzaja sie przypadki, gdy ktos osigga niebywaty sukces finansowy, by w
kilka czy w kilkanascie lat pozniej sta¢ sie bankrutem. | nie mam tu na
mysli hazardzistow grajacych w kasynach lub na wyscigach konnych. Jak
sie przygotowac i nie dac przyttoczyc pienigdzom?

Klasycznym, lecz nie jedynym przypadkiem jest legenda boksu Mike
Tyson. Fenomen poczatku lat 80-tych i 90-tych przez lata pozostawat
jednym z najlepiej zarabiajacych sportowcow swiata.

Jak podaja rozne zrodta, "zelazny" Mike zarobit na ringu ponad 200 mln
dolarow. To kwota niewyobrazalna dla przecietnego cztowieka. A jednak
obecnie Tyson tonie w dtugach i nie ma pieniedzy na regulowanie swoich
zobowiazan. Jego kariera zakonczyta sie w 2005 r. Czasy, gdy dostawat 20
mln dolaréw za walke minety bezpowrotnie.

W opinii wielu obserwatorow Tyson padt ofiarg managerow- oszustow,
ktorzy zarabiali krocie na jego walkach, a on sam rzucajac sie w wir
zakupow wydawat pieniadze bez opamietania.

Przyznat sie m.in. do posiadania 50 samochodow i 5 domow, w ktorych
bywat tylko kilka razy w zyciu. Mike Tyson to klasyczny przyktad na to jak
mozna straci¢ nawet najwiekszy majatek.

200 mln dolaréw, nawet opodatkowane, ale madrze zainwestowane
mogtoby stanowi¢ niewyczerpalne zrodto dochodu na kilka pokolen
rodziny Tysona.

Brak myslenia o swojej przysztosci, rozrzutnosc¢ i zycie z dnia na dzien to
typowe btedy, ktore popetniaja ludzie wchodzacy w posiadanie duzych
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pieniedzy. Kazda dobra passa w sporcie, a zwtaszcza w boksie trwa kilka
lat, podczas ktorych mozna utrzymac sie na szczycie. Potem nalezy
odcina¢ kupony od swego sukcesu.

Przyktad M. Tysona jest bardzo wyrazny miedzy innymi z powodu jego
licznych wybrykow, ktore opisywata niejednokrotnie prasa. Mozna jednak
przytacza¢ przyktady zwyktych ludzi, ktorzy np. wygrali na loterii kilka
milionow ztotych i stali sie bogaczami, by kilka lat pdzniej znalez¢ sie na
dnie.

Co sie z nimi stato?
Jak mozna straci¢ 5 mln zt w kilka lat?

Trudno wymagac od boksera lub robotnika biegtej znajomosci finansow.

Trudno tez zrozumied ich krotkowzrocznosc i lekkomyslnosé.

Utrata takiej niepowtarzalnej szansy na zycie w dobrobycie na kilka
pokolen jest wrecz nieprawdopodobna.

W wiekszosci przypadkdw wystarczy nieco zdrowego rozsadku i zdanie sie
na doradcow finansowych, banki, fundusze inwestycyjne. Zwykta lokata
terminowa na kilka miliondéw ztotych moze dac¢ ogromne zyski.

Na przyktad 5 mln zt na rocznej lokacie terminowej oprocentowanej na
5% da nam 250 000 zt rocznych odsetek. Po odjeciu podatku od zyskow
kapitatowych pozostaje nam 202 500 zt netto na rok. Takie pieniadze
zarabia kilka tysiecy osob w Polsce. Gtownie prezesi bankow i korporacji.
A sa to zyski ze zwyktej, najprostszej formy oszczedzania, jaka jest
lokata terminowa.

Mozna starac sie zrozumiec takich ludzi, ale jedno wydaje sie pewne.
Nie sg w stanie udzwigna¢ pieniedzy, w ktorych posiadanie weszli.
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Dlatego zachecam kazdego, kto ma oszczednosci, zarabia i mysli o swojej
przysztosci do przyjrzenia sie mozliwosciom, jakie oferuje obecnie rynek
finansowy. Niewiedza nie jest grzechem. Nie kazdy jest finansista, tak
samo jak nie kazdy jest mechanikiem, lekarzem, kucharzem. Ja znam sie
na finansach, ale z samochodem wybieram sie do serwisu. W ten sposob
jedni maja prace, a inni otrzymuja stosownie ptatne ustugi.

Samodzielne inwestycje mechanika mogtyby by¢ optakane w skutkach,
podobnie jak moje préby naprawy samochodu. Kiedy nawali mi loddwka,
telewizor, cieknie kran nie wstydze sie wezwac elektryka czy hydraulika,
choc dla niego awaria mojego sprzetu to "pestka”.

Nie wahaj sie pytac o rozwigzania finansowe, dociekac i porownywac.

Skorzystasz na tym w dtuzszej perspektywie.

Zdobadz wiedze, nim zdobedziesz duze pieniadze. Tak duze, ze nie
majac stosownej wiedzy mogtyby Cie przyttoczyc.

Czesto odnosze wrazenie, ze istnieje pewna prawidtowosc.

Ci, ktorzy maja duze pieniadze, nie majg o nich wiedzy.

Ci, ktorzy maja duza wiedze, nie maja pieniedzy.

Kto ma lepiej?

Jak Ci sie wydaje?...

Otoz...

Ci, ktorzy maja wiedze.

Kiedy dojda do pieniedzy, beda doskonale przygotowani na to, co z nimi
zrobic¢ i z 1 mln zrobig 10 mln.

Natomiast wielu bogaczom z 10 mln zostanie 1 mln, o ile w ogole.
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POLECANA LEKTURA

Ponizej zamieszczam wykaz ksiazek o tematyce ekonomicznej,
finansowej, poradnikow motywacyjnych, ktére moge polecic.

1. Bank Taty - David Owen, wyd. Studio Emka 2005 r., str. 147.

Ksigzke polecam przede wszystkim mtodym rodzicom. Jak radzi¢ sobie
z trudnymi pytaniami 3-latka, skad sie biora pienigdze i jak zachecic
5-6-latka do odktadania niewielkich sum na przysztosc? Ksiazka odpowie
na te pytania. "Bank Taty" to jedna z niewielu ksiazek amerykanskich
autorow, ktéra z powodzeniem odnosi sie do rowniez do Polski. Pomimo
ze rynek amerykanski jest bardzo nowoczesny w kwestii podejscia do
finansow nawet dla dzieci, rowniez polscy rodzice moga z czerpac rady z
jej lektury.

2. Bogaty ojciec - Biedny ojciec - Robert T. Kiyosaki, wyd. Books
&Software 2000 r. str. 223.

Jesli ktos nie zna jeszcze tej ksigzki, to czas najwyzszy ja przeczytac.
10 mln sprzedanych egzemplarzy moéwi samo za siebie. Od tej pozycji
powinien zacza¢ kazdy, kto mysli powaznie o swojej finansowej
przysztosci. Autor w kapitalny sposob pokazuje, jaka role w naszym zyciu
odgrywaja pieniadze. Nie epatuje poradami typu: jak zrobi¢ fortune w
1000 dni, tylko pokazuje krok po kroku droge, jak wydostac sie z putapki
ciggtego niedoboru pieniedzy pomimo wielu lat pracy.

Dystrybutorem ksigzki jest Instytut Praktycznej Edukacji www.ipe.com.pl
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3. Bogactwo i nedza narodéw - David S. Landes, wyd. Muza 2005
r. str. 734.

Zapierajaca dech w piersiach swoim rozmachem panorama dziejow
Swiata. Autor, historyk i ekonomista, emerytowany profesor Uniwersytetu
Harvarda, postawit sobie za cel wysledzi¢, jak przebiegat gtéwny nurt
postepu ekonomicznego i modernizacji. Jak doszliSmy do tego, gdzie
jestesmy i kim jestesmy? Dlaczego jedni sg tak bogaci, a inni tak ubodzy?
- oto jest pytanie. (Tekst oryginalny z oktadki).

4, Bogactwo i ubéstwo - George Gilder, wyd. Zysk i S-ka 2001 r.,
str. 432.

Ksigzka z pewnoscig nie jest tatwa w lekturze. Autor porusza w niej
odwieczny problem: jak zwiekszy¢ dobrobyt, a ograniczy¢ biede.
Przedstawia przedsiebiorczo$¢ jako sposdb na rozwoj gospodarczy.
Programy pomocy spotecznej natomiast tworza, wedtug autora, ofiary
socjalnego uzaleznienia.

5. Kwadrant przeptywu pienigdza - Robert T. Kiyosaki, wyd.
Books &Software 2000 r. str. 266.

Kontynuacja "Bogatego ojca...". Autor pokazuje na przyktadzie
tytutowego kwadrantu cztery rodzaje podejscia do pieniedzy: Pracownik,
Samozatrudniony, Wtasciciel Biznesu i Inwestor. Lektura ksiazki pomoze
kazdemu zrozumie¢, w ktorym miejscu kwadrantu sie znajduje, a w
ktorym warto by¢, aby zrzucic z siebie finansowe problemy.

Dystrybutorem ksigzki jest Instytut Praktycznej Edukacji
www.ipe.com.pl
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6. Kontrakty terminowe i opcje, wprowadzenie - John Hull,
wyd. WIG Press 1998 r., str.512.

Ksigzka wprowadza w temat zaawansowanych instrumentéw finansowych,
do ktéorych z pewnosciag naleza kontrakty terminowe i opcje.
Wyttumaczone od podstaw zasady funkcjonowania kontraktéw i opcji
poparte wieloma przyktadami i strategiami ich zastosowania to wielki
atut tej pozycji.

7. Notatnik milionera - Steven K. Scoot, wyd. Studio Emka
1997 r. str. 311.

Steven K. Scott, najbardziej znany specjalista od marketingu w Ameryce,
ujawnia swoja droge od nieudacznika do milionera. Jak zwykli ludzie
mogg osiagnac niezwykte sukcesy?

Autor na wtasnym przyktadzie pokazuje, ze dzieki odpowiedniemu
nastawieniu mozemy przezwyciezy¢ swoje stabosci i odnalez¢ swoja
droge do sukcesu w kazdej dziedzinie.

Ksigzka zawiera wiele doskonatych fraz typu:

"Jezeli Cie to nie bawi, nie odniesiesz wielkich sukcesow."
"Mozesz byc¢ o wiele madrzejszy od swoich szefow."

"Nie pozwol, by ciasne umysty ograniczaty Twoje myslenie."

Hasta te nabieraja gtebszego znaczenia po przeczytaniu kolejnych
rozdziatow.
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8. Obudz w sobie olbrzyma - Anthony Robbins, wyd. Emka
1992 r., str. 694.

Ksigzka wydana 15 lat temu niewiele stracita ze swojej wartosci. Powinna
by¢ pierwszym krokiem do podjecia zmian w zyciu. Autor na wtasnym
przyktadzie pokazuje, jak wielkie mozliwosci drzemiag w kazdym z nas.
Mozliwosci, o jakie sami bysmy siebie nie podejrzewali. Marzenia daja
potezng motywacje do dziatania i dokonywania zmian.

Anthony Robbins krok po kroku wprowadza nas w tajniki
samodoskonalenia, pozwalajace dotrze¢ do wyznaczonego celu, dzis
majaczacego gdzies za mgta.

9. Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza - John M.
Keynes, wyd. PWN 2003 r., str. 366.

Ksigzka z cata pewnoscia trudna. Daje jednak ogromna wiedze na temat
funkcjonowania ekonomii, gospodarki. Dzieto Keynesa powstato ponad 70
lat temu i do dzi§ pozostaje jedng z nielicznych ksigzek, ktére wraz
z uptywem lat nie stracity na wartosci.

10. Pokonac rynek - Brian J. Millard, wyd. Liber 1999 r., str. 208.

Pozycja moze byc¢ uzupetnieniem Regut gry na gietdzie. Zawiera bardziej
Zaawansowane porady, strategie inwestowania.

11. Reguty gry na gietdzie - Michael D. Sheimo, wyd. WIG Press
1998 r., str. 176.

Ksigzka polecana przede wszystkim poczatkujgcym inwestorom. Chociaz
zawarte w niej porady dotycza rynku amerykanskiego, wiele z nich mozna
odnies¢ rowniez do warunkow krajowych.
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12. Ruchome schody do fortuny - David Bach, wyd. Studio Emka
2004 r., str.230.

Ksiazka, choc nie nalezy do rewolucyjnych, pomaga zorganizowaé swoje
sprawy finansowe.

Autor prowadzi w USA seminaria poswiecone finansom, ktdore spotykaja
sie z ogromnym zainteresowaniem. Jest réwniez doradcg finansowym
portalu America Online.

13. Soros - Tajemnica sukcesu najwiekszego inwestora swiata. -
Robert Slater, wyd. Wydawnictwo Wiedza i Zycie 1996 r., str.
242,

George Soros od blisko 40 lat nalezy do najbardziej znanych inwestorow
na swiecie.

Zastynat z inwestycji na rynku walutowym. Do historii przeszedt jego "atak”
na brytyjskiego funta na poczatku lat dziewiecdziesigtych. W ciagu
niespetna miesigca zarobit 1 mld funtéw wykorzystujac gwattowne
ostabienie brytyjskiej waluty wobec dolara, marki i innych walut.

Tak wielkie zyski byty mozliwe zaréwno dzieki stusznym przewidywaniom

co do zachowania sie funta, jak réwniez mozliwosciom, jakie stwarzaja
kontrakty terminowe.
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14. SUN TZU Sztuka wojny dla graczy gietdowych i nie tylko -
Dean Lundell , wyd. IFC Press 1999 r., str. 222.

Ksigzka legenda. Choc¢ zawiera tylko kilkanascie porad, ich aktualnosc
pomimo uptywu setek lat pozostaje zadziwiajgco aktualna.

15. Wall Street od podszewki - Dennis B. Levine, William
Hoffer, wyd. Panta 1994 r., str. 376.

Prawdziwa opowies¢ o wtadzy, chciwosci i korupcji na Wall Street. Choc
postepowanie autora ksigzki nie jest z pewnoscig godne nasladowania
(skonczyt w wiezieniu), to doskonate opisuje on mechanizmy swiata
finansjery. Pozycja polecana wszystkim Zainteresowanym
funkcjonowaniem gietdy oraz tym, ktorzy ogladali film "Wall Street”
z 1987 roku, w ktorym oscarowg role zagrat Michael Douglas.
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Jak skorzystaé z wiedzy
zawartej w petnej wersji ebooka?

Wiecej praktycznych wskazowek na temat mozliwosci inwestowania na
polskim rynku znajdziesz w petnej wersji ebooka.

Zapoznaj sie z opisem na stronie:

http://inwestowanie.zlotemysli.pl

Wykorzystaj mozliwosci polskiego rynku!

50%Jego j edbooKifzajpul
mﬁazﬁ
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POLECAMY TAKZE PORADNIKI:

Praktyczne porady finansowe - Tomasz Bar

Jak w ciqgu zaledwie kilku godzin zdoby¢
wiecej pieniedzy, dzieki wykorzystaniu
praktycznych porad finansowych?

Pomysl, jak dobrze jest skorzysta¢ z pomocy i rady eksperta,
~gdy kupujesz na kredyt dom lub samochdd inwestujac
'L dziesiatki, czy tez setki tysiecy ztotych. Jedna drobna porada
moze by¢ w takim przypadku warta krocie! Ale nie musisz
Jak efektywnie zadbat dokonywaé tak duzych inwestycji, aby duzo zaoszczedzié,
0 swojefinanse 0soBISte 1. ;' ahookowi , Praktyczne porady finansowe”.

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:
http://finanse-osobiste.zlotemysli.pl

"Ta publikacja pozwala na uporzqdkowanie wiedzy z dziedziny zarzqdzania
swoimi zasobami finansowymi. W codziennej gonitwie warto miec takie
drogowskazy, gdyz taniej jest uczyc sie na cudzych btedach...

Renata Kozak 40 lat, menadzer w duzej firmie wydawniczej

Tania jazda samochodem - Lech Baczynski

LELTERETLEY 98 cennych rad, jak oszczedzic co najmniej
Sﬂmﬂﬂhﬂﬂﬂm 576 zt rocznie na paliwie

P P il "'_Fl"?"'nhl
by [l Wzrastajace ceny paliw sprawiaja, ze musimy szukac
s oszczednosci. Chcemy zaoszczedzi¢ jak najwiecej, by miec
. W pieniadze na inne wazne dla nas wydatki. Na zapewnienie
SEEHHNTHIRET N odpowiedniego poziomu zycia sobie i swojej rodzinie. Na
jak nszgzgﬂ[i[: drobne przyjemnosci i na realizacje wielkich marzen...
co nllEiIﬂI]iEi_'.i?E Il rocznie
napaliwie Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:

http://tania-jazda.zlotemysli.pl

Dzigki temu ebookowi poznasz strategie, sposoby i sekretne tricki znane
tylko nielicznym, a pozwalajqce zaoszczedzi¢ na paliwie setki (a nawet
tysigce!) ztotych

Zobacz peten katalog naszych praktycznych poradnikow
na stronie www.zlotemysli.pl
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